DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS — DIE
DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 142 (DECIMA QUARTA) EMISSAO DO
BANCO MERCEDES-BENZ DO BRASIL S.A. (“DIE”)

1. INFORMACOES OBRIGATORIAS NOS TERMOS DO ARTIGO 7° E ANEXO B DA RESOLUCAO
CVM 8.
1.1 Nome do Emissor e seu cadastro do CNPJ/ME. E o Banco Mercedes-Benz do

Brasil S.A. inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
sob 0 n.° 60.814.191/0001-57(“Emissor”).

1.2 Instrumento de Emissdo. E o “Instrumento Particular de Emissdo de Letras
Financeiras da Décima Quarta Emissdo do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A.”,
celebrado 06 de dezembro de 2022 entre 0 Emissor e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (“Agente de Letras Financeiras”), conforme aditado
pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Emisséo de Letras Financeiras da
Décima Quarta Emissdo do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A.”, celebrado em 12 de
dezembro de 2022 entre o Emissor e o Agente de Letras Financeiras (“Instrumento de
Emissao”).

1.3 Risco de crédito do Emissor. O recebimento dos montantes devidos ao investidor
esta sujeito ao risco de crédito do Emissor. A capacidade do Emissor de suportar as
obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras (conforme abaixo definido) depende do
adimplemento, pelo Emissor das obrigaces oriundas do presente DIE e no ambito do
Instrumento de Emissao.

1.3.1.As Letras Financeiras ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacao.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Letras Financeiras pelo
Emissor.

1.3.2.Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os
procedimentos de cobranca e/ou execucgdo judicial ou extrajudicial das Letras
Financeiras serdo bem-sucedidos, e mesmo dos procedimentos de cobranca e/ou
execucéo judicial ou extrajudicial terdo um resultado positivo.

1.3.3.Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo
definido) e amortizacdo das Letras Financeiras depende do pagamento integral e
tempestivo pelo Emissor, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem
a situacado econdmico-financeira e/ou reputacional do Emissor e suas respectivas



capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos
das Letras Financeiras.

1.4 Garantia do Fundo Garantidor de Crédito. As Letras Financeiras ndo sao
garantidas pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

15 Possibilidade da Letra Financeira gerar valor de resgate inferior ao valor de sua
emissdo. O STJ editou a Sumula n.° 176 declarando ser “nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP”. Ha a possibilidade de, em uma
eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciério para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracédo das Letras Financeiras.
Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Letras Financeiras uma
remuneracéo inferior a remuneracao inicialmente estabelecida para as Letras Financeiras
no Instrumento de Emisséo e neste DIE.

1.6 Resgate  Antecipado  Facultativo. Nos termos do artigo5° da
Resolucdo CMN 5.007, de 24 de marco de 2022 (“Resolucdo CMN 5.007”), € vedado o
resgate das Letras Financeiras, total ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento,
observado que a vedacao ndo sera aplicavel se o Emissor efetuar o resgate antecipado
para fins de imediata troca do titulo por outra Letra Financeira de sua emisséo, conforme
disposto no Instrumento de Emisséo.

1.7 Amortizagido Antecipada Facultativa. E vedada a amortizacdo antecipada das
Letras Financeiras.

1.8 Recompra Facultativa. O Emissor poderd, a qualquer tempo, adquirir as Letras
Financeiras em circulacdo, desde que por meio de bolsas de valores ou de mercados
organizados de balcdo, em que as Letras Financeiras forem admitidas a negociacgéo,
adquirir as Letras Financeiras, observados, entretanto, o limite de 5% (cinco por cento) do
valor contabil das Letras Financeiras emitidas a ser mantido em tesouraria pelo Emissor, e
observadas as restricbes impostas pelo artigo 10, da Resolucdo CMN 5.007. As Letras
Financeiras adquiridas de terceiros por instituicdes do mesmo conglomerado prudencial do
Emissor devem ser consideradas no computo do limite de que trata esta Clausula, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 10° da Resolugdo CMN 5.007. As Letras Financeiras objeto
desse procedimento poderdo: (i) permanecer em tesouraria do Emissor; ou (ii) ser
recolocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolugdo CMN 5.007.
As Letras Financeiras, se recolocadas no mercado, faréo jus aos direitos das demais Letras
Financeiras, inclusive a respectiva remuneracéo.

1.9 Valor Nominal Unitario. As Letras Financeiras tém valor nominal unitario de R$
100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitario”).




1.10 Prazo e Data de Vencimento. Nos termos previstos no Instrumento de Emisséo, o
prazo de vencimento das: (i) Letras Financeiras da Primeira Série € de 24 (vinte e quatro)
meses e 10 (dez) dias, contados da Data de Emissado (“Data_de Vencimento das Letras
Financeiras da Primeira Série”); e (ii) Letras Financeiras da Segunda Série é de 36 (trinta e
seis) meses, contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento das Letras Financeiras
da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Letras Financeiras da
Primeira Série, “Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de, se assim permitido
nos termos do Instrumento de Emisséo, depois de implementada a Condi¢cdo Suspensiva
de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definido no Instrumento de Emissao),
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras.

111 Coleta de Intengbes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido definido, em conjunto com o Emissor,
(i) o Valor Total da Emisséo (conforme abaixo definido); (ii) a realizagdo da Emissdo em
duas séries ou em série Unica; (iii) a quantidade de Letras Financeiras objeto da Emissao,
observado que a alocagdo das Letras Financeiras entre as Séries (conforme definido
abaixo) ocorreu por meio de sistema de vasos comunicantes sem quantidade minima de
Letras Financeiras a serem alocadas em cada Série; e (iv) a Remuneracgéo ("Procedimento
de Bookbuilding”).

1.12 Taxa de Juros e Regime de Calculo.

1.12.1 Remuneragdo das Letras Financeiras da Primeira Série. Sobre o Valor
Nominal Unitério de cada uma das Letras Financeiras da Primeira Série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua péagina na Internet (http://www.b3.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracéo das Letras
Financeiras da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emisséo até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Letras Financeiras, nos
termos previstos no Instrumento de Emisséo, depois de implementada a Condicao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, a Remuneracdo das
Letras Financeiras da Primeira Série sera paga em uma Unica parcela na Data de
Vencimento das Letras Financeiras da Primeira Série, considerando para tal os
critérios estabelecidos no caderno de formulas da B3 disponibilizado para consulta



http://www.b3.com.br/

1.13

1.14

em sua pagina na Internet. A Remuneracdo das Letras Financeiras da Primeira
Série sera calculada de acordo com a formula prevista no Instrumento de Emisséo.

1.12.2 Remuneragdo das Letras Financeiras da Segunda Série. Sobre o Valor
Nominal Unitério de cada uma das Letras Financeiras da Segunda Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 1,01% (um inteiro e
um centésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding (‘Remuneracdo das
Letras Financeiras da Segunda Série” e em conjunto com a Remuneragdo das
Letras Financeiras da Primeira Série, “Remuneracao”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data
de Emissado até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Letras
Financeiras, nos termos previstos no Instrumento de Emissdo, depois de
implementada a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado,
a Remuneracao das Letras Financeiras da Segunda Série sera paga em uma Unica
parcela na Data de Vencimento das Letras Financeiras da Segunda Série,
considerando para tal os critérios estabelecidos no caderno de férmulas da B3
disponibilizado para consulta em sua pagina na Internet. A Remuneragdo das
Letras Financeiras da Segunda Série sera calculada de acordo com a férmula
prevista no Instrumento de Emisséo.

Outras Formas de Remuneragdo. Nao aplicavel.

Atualizagdo Monetaria das Letras Financeiras. O Valor Nominal Unitario das Letras

Financeiras nao sera atualizado monetariamente.

1.15

A Forma, a Periodicidade e o Local de Pagamento da Remuneracédo e do Valor

Nominal Unitério.

1.15.1 Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia de, se assim permitido nos termos do Instrumento de Emisséo, depois
de implementada a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado, vencimento das obrigaces decorrentes das Letras Financeiras, nos
termos previstos no Instrumento de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data
de Vencimento das Letras Financeiras da Primeira Série; e (i) o Valor Nominal
Unitario das Letras Financeiras da Segunda Série sera amortizado em 1 (uma) Unica
parcela, na Data de Vencimento das Letras Financeiras da Segunda Série.

1.15.2 Local de Pagamento. Todos e quaisquer pagamentos aos quais os Titulares facam

jus serdo realizados pelo Emissor, de acordo com os procedimentos adotados pela



B3, sem a aplicacdo de qualquer compensacao, nos termos do artigo 368 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

1.15.3 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Titulares, nos termos do Instrumento de Emissdo, aqueles que
forem Titulares no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento.

1.15.4 Descricdo da Garantia Real ou Fidejusséria. Nao aplicavel, uma vez que as Letras
Financeiras ndo contardo com garantias de nenhuma natureza (divida
guirograféria).

1.15.5 Clausula de op¢édo de recompra pelo Emissor ou de opcdo de revenda para o
Emissor. Nao aplicavel.

1.15.6 Clausula de subordinacéo aos credores quirografarios. Nao aplicavel.

1.16 Entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de registro
das Letras Financeiras.

1.16.1 Deposito para distribuicdo, negociagdo e custddia eletronica. As Letras Financeiras
serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e secundario
exclusivamente por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
observado que (a) a liquidacédo financeira e a custddia eletrdnica das Letras
Financeiras serdo realizadas na B3; e (b) devera sempre respeitar as disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis.

1.17 A presente Oferta ndo esta sujeita a registro na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”"). A CVM né&o analisou previamente esta Oferta. A distribuicAo das Letras
Financeiras ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das informacfes
prestadas, de adequacgéo das Letras Financeiras a legislagédo vigente ou julgamento sobre
a qualidade do Emissor ou dos Coordenadores.

1.18 Balancetes e balangcos patrimoniais do Emissor. Os balancetes e balangos
patrimoniais do Emissor podem ser obtidos por meio do website
https://www.bancomercedes-benz.com.br/banco-mercedes-benz/relacionamento-com-
investidor/demostrativos-financeiros.

1.19 Atos normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil que
dispdem sobre a Letra Financeira.
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() Resolugdo CMN 5.007, de 24/03/2022, obtida por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3
%A7%C3%A30%20CMN&numero=5007";

(i) Resolucdo do Banco Central do Brasil n° 122, de 08/08/2021, obtida por meio
do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3
%A7%C3%A30%20BCB&numero=122% e

(i) Resolucdo n° 4950, de 30/09/2021, obtida por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3
%A7%C3%A30%20CMN&numero=4950".

1.20 Tributacd@o Aplicavel. Conforme previsto no Anexo | ao presente DIE;

1.21 Encaminhamento de reclamacoes.

Ao Emissor:
https://www.bancomercedes-benz.com.br/atendimento/fale-conosco

Ao Banco Central do Brasil:
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/reqistrar reclamacao

A CVM:
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sqg sistema=sac

Adicionalmente as informacgdes acima prestadas nos termos da regulamentagéo aplicavel,
o0 Emissor presta ainda as seguintes informacfes sobre as Letras Financeiras:

1.22 NUumero da Emissdo. As Letras Financeiras representam a 142 (décima quarta)
emissao de letras financeiras do Emissor.

1.23 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$ 698.000.000,00
(seiscentos e noventa e oito milhdes de reais) na Data de Emissao, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding.

1.24 Quantidade. Foram emitidas 6.980 (seis mil, novecentas e oitenta) Letras
Financeiras, sendo: (i) 3.457 (trés mil, quatrocentos e cinquenta e sete) Letras Financeiras
pertencentes a Primeira Série (conforme abaixo definido) (“Letras Financeiras da Primeira
Série”); e (ii) 3.523 (trés mil, quinhentos e vinte e trés) Letras Financeiras pertencentes a
Segunda Série (conforme abaixo definido) (“Letras Financeiras da Seqgunda Série” e, em
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conjunto com as Letras Financeiras da Primeira Série, “Letras Financeiras”), conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding, por meio de sistema de vasos comunicantes.

1.25 Séries. A Emissao € realizada em 2 (duas) séries, observado que a quantidade de
Letras Financeiras alocada na primeira série (“‘Primeira_Série”) e na segunda série
(“Sequnda Série”, e, quando em conjunto com a Primeira Série, “Séries” e, individualmente,
“Série”) foi definida, em sistema de vasos comunicantes, no ambito do Procedimento de
Bookbuilding.

1.26 Emissao, Registro e Comprovacéo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Letras Financeiras sera comprovada por meio de extrato emitido pela B3
em nome do Titular das Letras Financeiras, inclusive, para fins do artigo 38, §1°, da
Lei 12.249. Adicionalmente, podera ser emitido extrato pelo Escriturador (conforme abaixo
definido), com base nas informacdes geradas na B3.

1.27 Conversibilidade. As Letras Financeiras ndo sao conversiveis em acdes do
Emissor.

1.28 Espécie e Garantias. As Letras Financeiras ndo contam com garantias de
nenhuma natureza e sem preferéncia (crédito quirografario), sem espécie.

1.29 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Letras
Financeiras é aquela definida no Instrumento de Emisséo (“Data de Emiss&o”).

1.30 Escrituracdo. O escriturador das Letras Financeiras sera: (i) instituicdo financeira
contratada e autorizada a prestar este tipo de servico; ou (i) o proprio Emissor
(“Escriturador”).

1.31 Repactuacdo Programada. N&o havera repactuacdo programada.

1.32 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista no Instrumento de Emisséo até o 1° (primeiro)
Dia Util (assim entendido como qualquer dia que ndo seja feriado declarado nacional,
sébado ou domingo) ("Dia Util") subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
n&o seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

1.33 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pelo Emissor aos Titulares nos termos do Instrumento de Emisséo, adicionalmente
ao pagamento da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidiréo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de



inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (ii) multa moratéria de 2% (dois por
cento) ("Encargos Moratorios").

1.34 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Titular para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas no
Instrumento de Emissé&o ou em qualquer comunicacéo realizada ou aviso publicado nos
termos do Instrumento de Emissdo nao |he dara o direito ao recebimento adicional da
Remuneracgdo, dos Encargos Moratoérios ou de qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

1.35 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Titular tenha imunidade ou isencéo tributaria,
este devera enviar ao Emissor, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Letras Financeiras, documentacao
comprobatoria da referida imunidade ou isencao tributéria, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

1.36 Termos com iniciais maiusculas utilizados neste documento que nao estiverem
expressamente aqui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no Instrumento de
Emisséo.



ANEXO | - TRIBUTAGAO APLICAVEL

Tributacdo Aplicavel aos Investidores. Alguns investidores podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacéo. Os investidores nao
devem considerar unicamente as informagdes contidas neste item para fins de avaliar o
investimento nas Letras Financeiras, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica sobre o investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacdes com as Letras Financeiras.

Imposto de Renda.

Pessoas Fisicas ou Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos de
renda fixa auferidos por pessoas fisica e juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis, sendo as aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢éo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis decorrentes as Letras Financeiras,
restritas a aliquota de 15%, como investimento com prazo superior a 720 dias. O prazo de
aplicacdo é contado da data em que o respectivo titular da Letra Financeiras efetuou o
investimento, até a Data de Vencimento das Letras Financeiras (artigo 1° da Lei
11.033/2004 e artigo 65 da Lei 8.981/1995). Ha ainda regras especificas aplicaveis a cada
tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive
isenta, instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro. O
IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipag&o do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragéo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo
financeiras, corresponde a 9%. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de
2015, os rendimentos em LF auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa para fins da apuracdo da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social e da ContribuicBo para o Financiamento da Seguridade Social
(“PIS/ICOFINS”) estéo sujeitos a incidéncia dessas contribuigcbes as aliquotas de 0,65% e
4%, respectivamente (Decreto n° 8.426/2015). Com relacdo aos investimentos nas Letras
Financeiras realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, h4 dispensa de retencéo do IRRF, de




acordo com a legislacéo aplicavel a cada caso. Nao obstante a dispensa de reten¢cédo na
fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em LF por essas entidades, geralmente
e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% e
adicional de 10%; e pela CSLL a aliquota de 15% a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso
das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL € de 15% a partir de 1° de janeiro de 2019,
com base na Lei n° 13.169/2015. Os bancos de qualquer espécie e agéncia de fomento
estdo sujeitos a aliquota de 20% da CSLL a partir de 1° de marco 2020, com base na
Emenda Constitucional n°® 103/2019. As carteiras de fundos de investimentos, em regra,
nao estdo sujeitas a tributacdo. A Lei n° 14.183, publicada em 15 de julho de 2021, alterou
as aliquotas aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas nos seguintes termos: (i)
20% até 31 de dezembro de 2021 e 15% a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso das
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagéo, distribuidoras de valores
mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de
cartdes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e
associacdes de poupanca e empréstimo; e (ii) 25% até 31 de dezembro de 2021 e 20% a
partir de 1° de janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer espécie. Ademais, no caso
dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em LF estdo sujeitos ao PIS
e COFINS as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Para as pessoas fisicas e
pessoas juridicas optantes pela inscricdo no Simples Nacional ou isentas terdo seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel
(art. 76, 1l, da Lei n® 8.981). A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte
pagadora, conforme item 1.36 acima (art. 71 da Lei n°® 8.981, com a redacéo dada pela Lei
n° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes no Exterior: Regra geral, os Investidores Residentes no Exterior
estdo sujeitos ao mesmo tratamento tributario aplicavel aos Investidores Residentes no
Brasil. Ndo obstante, os ganhos de capital auferidos por investidores residentes e
domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil de acordo com os termos
previstos na Resolu¢cdo CMN 4.373 e que ndo residam em pais ou jurisdigdo com tributacdo
favorecida nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996 — Lei n°
9.430/1996, estardo sujeitos a regime de tributacdo diferenciado. Regra geral, os
rendimentos auferidos por tais Cotistas, estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15%, nos termos da IN RFB 1.585/2015. Os ganhos auferidos pelos investidores na cessao
ou alienacdo das Letras Financeiras em bolsa de valores ou no mercado de balcéo
organizado que atendam aos requisitos acima podem estar sujeitos a um tratamento
especifico. Para maiores informac6es sobre o assunto, aconselhamos que os investidores
consultem seus assessores legais. Caso 0s demais investidores sejam residentes em se
jurisdicdo com tributacdo favorecida, o IRRF incidird conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcgéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis, sendo
no caso das Letras Financeiras, restritas a aliquota de 15%, como investimento com prazo
superior a 720 dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser




considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5%
a 15%, hé risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a
aliquota de 25%. Considera-se jurisdicdo com tributacéo favorecida para fins da legislacéo
brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros, os paises e jurisdices (i) que nao tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem
a aliquota maxima inferior a 20%, (iii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17%, no
caso das jurisdicBes que atendam aos padrbes internacionais de transparéncia previstos
na IN RFB 1.530, de 19 de dezembro de 2014 ou (iv) cuja legislacdo n&o permita o acesso
a informac®es relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou
a identificag&o do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes. A lista de
paises e jurisdicBes cuja tributacdo € classificada como favorecida consta da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de junho de 2010. A Lei n® 11.727,
de 23 de junho de 2008 (“Lei n® 11.727/2008"), acrescentou o conceito de “regime fiscal
privilegiado” para fins de aplicagao das regras de pregos de transferéncia e das regras de
subcapitalizagéo, assim entendido o regime legal de um pais que (i) n&o tribute a renda ou
a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% ou 17%, conforme aplicavel; (ii) conceda
vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de
realizacao de atividade econémica substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao
nao exercicio de atividade econémica substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute,
ou o faga em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) os rendimentos auferidos fora
de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a informagfes relativas a composicao
societéria, titularidade de bens ou direitos ou as operacdes econdmicas realizadas. A
despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagéo
das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacéo, é possivel que as autoridades
fiscais tentem estender a aplicacdo desse conceito para outras questfes. Recomenda-se,
portanto, que os investidores consultem seus proprios assessores legais acerca dos
impactos fiscais relativos a Lei n® 11.727/2008. Adicionalmente, os ganhos decorrentes das
operacdes em bolsa realizadas por investidores residentes em jurisdicdo com tributacdo
favorecida sujeitam-se também ao IRRF a aliquota de 0,005%, nos termos da Instrugcéo
Normativa RFB n° 1.585/2015, artigo 63, paragrafo 3°, inciso I, “b”, e inciso I, “c”.

IOF/Titulos. As operacdes com Letras Financeiras estao sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota
de 0%, nos termos do Decreto n° 6.306 de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado,
artigo 32, 82°, inciso VI. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transacfes efetuadas em data futura a majoracéo da aliquota.



ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Letras Financeiras e a Oferta, e nao descreve todos os fatores de risco relativos ao Emissor
e suas respectivas atividades, os quais o Investidor deve considerar antes de aceitar a
Oferta. Antes de tomar uma deciséo de investimento nas Letras Financeiras, 0s potenciais
Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e
objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Material Publicitario, no
Instrumento de Emissdo e no DIE. Para uma descricdo completa dos riscos relacionados
ao Emissor e ao seu respectivo setor de atuacéo, os potenciais investidores devem realizar
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes, inclusive recorrendo a
assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou investimentos, até
a extensdo que julgarem necessdria para tomarem uma decisdo consistente de
investimento nas Letras Financeiras.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Letras Financeiras ou a condicao financeira, os negécios e os resultados
das operacoes do Emissor. Caso qualquer dos riscos e incertezas venham a se concretizar,
as Letras Financeiras ou a condicao financeira, os negécios e os resultados das operacdes
do Emissor poderéo ser afetados de forma adversa.

Risco de Mercado - O desempenho das Letras Financeiras depende do valor dos seus
componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de
referéncia, volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e econémica e demais
itens alheios ao controle das partes.

Risco de Crédito - O recebimento dos montantes devidos aos investidores esta sujeito ao
risco de crédito do Emissor.

A capacidade do Emissor de suportar as obrigacées decorrentes da emissdo da Letras
Financeiras depende do adimplemento, pelo Emissor, das obrigacdes oriundas do
Instrumento de Emisséo e do DIE.

As Letras Financeiras ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Letras Financeiras pelo Emissor.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca/execucdo judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serdo bem-sucedidos, e



mesmo dos procedimentos de cobranca/execucdo judicial ou extrajudicial terem um
resultado positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das remuneragdes e amortizacdo das Letras
Financeiras depende do pagamento integral e tempestivo pelo Emissor, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situagao econdmico-financeira do Emissor e
suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das Letras Financeiras.

Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) - As Letras
Financeiras ndo contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do Emissor,
0 que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das Letras
Financeiras.

Risco de Liguidez - A Letra Financeira ndo possui liquidez e o investidor terd que manter
o valor aplicado até a data de vencimento. A Letra Financeira ndo podera ser resgatada,
total ou parcialmente antes da data do vencimento, exceto para fins de imediata troca por
outras letras financeiras de emissdo da mesma instituicdo financeira, nas hipéteses e
condigbes previstas na regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”).

Risco de auséncia de garantia pelo Emissor e/ou sociedades de seu grupo - No caso
de inadimplemento das Letras Financeiras, o Emissor podera néo ter patrimonio suficiente
para garantir o cumprimento das obrigagfes assumidas e, pelo fato de ndo haver garantias
fidejussoérias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares das Letras Financeiras
poderdo ser afetados.

Risco em funcdo da Oferta ndo estar sujeita a registro na CVM - A Oferta distribuida
nos termos da Resolucdo CVM 8 e ndo esta sujeita a registro perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), de forma que as informagdes prestadas no ambito do
Instrumento de Emisséo e no DIE néo foram objeto de analise pela referida autarquia.

Risco de Pedido de Recuperacéo Judicial ou Extrajudicial, Decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Temporéaria (RAET), Intervencdo, Liguidacdo Extrajudicial,
do Emissor - Ao longo do prazo de duracdo das Letras Financeiras, 0 Emissor podera estar
sujeito a eventos de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de regime de
administracao especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, ou de
outras situacBes dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem efeitos
similares, extin¢do, liqguidacdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretacéo de faléncia do Emissor ou de sua atual
controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei n® 6.024, de 13 de mar¢o de 1974,




conforme alterada (“Lei n°® 6.024/74”), ou, subsidiariamente, na Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei_de Faléncias”), conforme aplicavel. Existe
previsdo de Eventos de Inadimplemento (conforme definidos no Instrumento de Emisséo)
que acarretam 0 vencimento antecipado automdtico das obrigacdes decorrentes do
Instrumento de Emisséo, contudo o vencimento antecipado das Letras Financeiras esta
condicionado a implementacdo da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado. Entende-se por “Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado” qualquer manifestagdo formal do Congresso Nacional, Presidéncia da
Republica, Ministério da Fazenda ou equivalente, pelo Conselho Monetéario Nacional
(“CMN”), CVM ou Banco Central do Brasil (“BACEN”), suas delegacias, reparticbes e
representantes (“Entidades Governamentais Relevantes”), que possua forca legal ou
regulamentar para validar, admitir ou n&o obstar, a inclusdo de eventos de vencimento
antecipado em operacdes de emissao e distribuicao publica de letras financeiras.

Riscos relacionados a guestdes socioambientais e anticorrupcédo do Emissor - A ndo
observancia da legislacdo ambiental, da legislacdo anticorrupcdo e/ou trabalhista, bem
como nao praticar condutas preventivas a lavagem de dinheiro pelo Emissor podem levar
a inadimpléncia das Letras Financeiras, tendo em vista as diversas san¢des que podem ser
determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sanc¢do criminal, bem como
ocasionar a revogacgdo da sua licenca ou suspensdo de determinadas atividades. Além
disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais e anticorrupgdo, assim como
ndo adotar medidas preventivas a lavagem de dinheiro poderia restringir a capacidade do
Emissor na obtencdo de financiamentos junto as instituicbes financeiras. Ademais,
infringéncia a legislacéo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
bem como ao crime contra o meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer
efeitos adversos para o Emissor.

As hipdteses de vencimento antecipado das Letras Financeiras estdo sujeitas a
condicdo suspensiva - O vencimento antecipado das Letras Financeiras, em decorréncia
das hip6teses previstas no Instrumento de Emissao, esta sujeito a ocorréncia da Condicao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

Dessa forma: (i) ndo h& garantias de que serd feita qualquer manifestagdo formal de
quaisquer entidades governamentais competentes, no sentido de validar, admitir ou ndo
obstar a inclusdo de Eventos de Inadimplemento como eventos passiveis de ensejar o
vencimento antecipado em emissdes privadas e distribuicdes publicas de letras financeiras
(inclusive com esforgos restritos de colocagéo), nem de que tais manifestacdes ocorram em
tempo habil, conforme previsto no Instrumento de Emissao; e (ii) ndo ha prazo legal ou
regulamentar para que as Entidades Governamentais Relevantes emitam qualquer
manifestacdo formal nesse sentido. Para efeitos da presente definicdo, entende-se por



manifestacdo formal, qualquer lei federal, medida proviséria, decreto, normativo,
comunicacgdo, resolucao, circular, carta-circular, comunicado, instru¢do, ato ou qualquer
tipo de regulamentacgéo editada pelo CMN, pelo BACEN ou pela CVM, bem como o envio,
por qualquer entidade governamental competente, de mensagem ou aprovagao ao Emissor
com relacdo & Emissdo das Letras Financeiras ou a qualquer instituicdo do mercado
financeiro ou de capitais validando e/ou admitindo o vencimento antecipado de todas as
letras financeiras emitidas privada ou publicamente em circulagéo;

Adicionalmente, (i) na hipétese de a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado se implementar e ocorrer um dos Eventos de Inadimplementos que gere o
vencimento antecipado das obrigacdes, ou (ii) na hipétese de ocorréncia do vencimento
antecipado em razao do (A) inadimplemento de obrigacédo de pagar a remuneracao e (B)
dissolucdo do Emissor, nos termos do art. 38, paragrafo 5° da Lei 12.249, ndo ha garantias
de que o Emissor tera recursos suficientes em caixa para fazer face as suas obrigacdes e
pagamento das Letras Financeiras.

O _mercado_secundario_de divida privada tem baixa liguidez no Brasil, podendo
dificultar_ a negociacdo das Letras Financeiras - O mercado secundario existente no
Brasil para negociagéo de titulos e valores mobiliarios representativos de divida privada,
tais como debéntures e notas promissérias, historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo
h& nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Letras
Financeiras que possibilite aos subscritores ou adquirentes desses titulos, a alienagéo das
Letras Financeiras caso estes assim decidam.

Assim, além da dificuldade na realizacao da venda, a baixa liquidez no mercado secundario
de Letras Financeiras no Brasil podera causar também a deterioragdo do prego de venda
desses titulos.

O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em assembleia - Salvo o quérum da deliberacdo previsto no
Instrumento de Emisséo, as deliberacbes a serem tomadas em assembleias gerais de
titulares de Letras Financeiras sdo aprovadas, por titulares de Letras Financeiras que
representem 2/3 (dois tercos) das Letras Financeiras em circulagédo, ou 90% (noventa por
cento) das Letras Financeiras em circulagdo, conforme o caso. O titular de pequena
guantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisfes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda
compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Letras Financeiras vencido nas
deliberacdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Letras Financeiras.




Eventual rebaixamento na classificacdo de risco_do Emissor poderd acarretar
reducdo de liguidez das Letras Financeiras para negociacdo no mercado secundario
- Para se realizar classificacéo de risco, certos fatores relativos ao Emissor sdo levados em
consideracdo, tais como condicdo financeira, administracdo e desempenho. S&o
analisadas, também, caracteristicas das proprias emissdes e das Letras Financeiras, assim
como as obrigagBes assumidas pelo Emissor, bem como os fatores politico-econémicos
gue podem afetar a condicdo financeira do Emissor. Dessa forma, as avaliagbes
representam uma opinido quanto as condi¢cdes do Emissor de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento na classificagao de risco das Letras Financeiras poderé afetar negativamente
0 preco das Letras Financeiras e sua hegociacdo ho mercado secundario.

A taxa de juros estipulada nas Letras Financeiras pode ser questionada em
decorréncia da Sumula n°® 176 do STJ - O STJ editou a Sumula n° 176 declarando ser
“nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP”.
Referida Sumula nédo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de
acoes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3
em contratos utilizados em operacbes bancérias ativas. Ha possibilidade de, em uma
eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI n&o é valida como fator de remuneracado das Letras Financeiras.
Em se concretizando esta hip6tese, o indice que vier a ser determinado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Letras Financeiras
uma remuneracdo inferior a remuneracdo inicialmente estabelecida para as Letras
Financeiras e nos Termos e Condi¢cdes da Emissao.

Colocacéo sob o regime de melhores esforcos - Os Coordenadores envidardo os seus
melhores esforgos para efetuar a colocagdo das Letras Financeiras no ambito da Oferta e
ndo se responsabilizara pela subscricdo das Letras Financeiras. Assim, a captacdo de
recursos pretendida pelo Emissor com a colocacgéo das Letras Financeiras podera ndo ser
concluida.

Seré admitida distribuicdo parcial no d&mbito da Oferta, 0 que pode afetar a liguidez
das Letras Financeiras no_mercado _secundério e a destinacdo de recursos do
Emissor - A Emissdo das Letras Financeiras sera realizada sob o regime de melhores
esforgos para a totalidade da Emisséo. A quantidade de Letras Financeiras colocadas no
ambito da Oferta, serd apurado em Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no
Instrumento de Emisséo), sendo que eventual saldo de Letras Financeiras que néo for
colocado no ambito da Oferta serd cancelado pelo Emissor. Nenhuma garantia pode ser
dada de que as Letras Financeiras serdo integralmente colocadas, 0 que pode afetar a
liguidez das Letras Financeiras no mercado secundario. Da mesma forma, ndo se pode




garantir que o Volume Total da Emisséo sera efetivamente captado e, nesse caso, se 0
Emissor tera disponivel caixa suficiente para atingir a pretendida destinacéo de recursos.
Para mais informacgdes sobre a destinagao de recursos da Oferta, ver item “Destinagao de
Recursos” no Instrumento de Emisséo.

A participacéo de investidores gue sejam considerados pessoas vinculadas na Oferta
pode promover a ma formacédo na taxa de remuneracdo final das Letras Financeiras
e o _investimento nas Letras Financeiras por_investidores que sejam_pessoas
vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Letras Financeiras ho
mercado secundario — Serdo aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam
pessoas vinculadas, isto é, investidores que sejam (i) controladores ou administradores do
Emissor; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores; (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (i), (i) ou (iii)
acima (“Pessoas Vinculadas”).

Nao ha qualquer garantia de que o investimento nas Letras Financeiras por Pessoas
Vinculadas nédo ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas nédo optarao por manter suas
Letras Financeiras fora de circulacdo. Dessa forma, o investimento nas Letras Financeiras
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Letras Financeiras no mercado secundario e na definicdo da taxa de remuneracao
aplicavel as Letras Financeiras.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflacdo podem aumentar a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro - Historicamente, o Brasil teve altos
indices de inflagdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram
para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a
manutencédo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas
pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de
cambio e ac¢les para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as Letras Financeiras.

Riscos relacionados a politica econdmica do Governo Federal - A economia brasileira
tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢cdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar
a economia do Brasil.




As acbes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de salarios e prec¢os, desvaloriza¢do da moeda, controles
no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigcos importados,
dentre outras. O Emissor nao tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa do Emissor podem ser adversamente afetados
em razao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores
como:

. variagdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflacao;

. flutuagdes nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o
Pais.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar as atividades do Emissor.

Riscos da Pandemia - O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus
(Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as
decisbes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais e a potencial desaceleracao do crescimento da economia brasileira. Além
disso, esses surtos podem resultar em restricbes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacéo,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, 0 que podem ter um
efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Tais medidas podem impactar as operagfes das sociedades empresérias e 0
consumo das familias e por consequéncia afetar as decisGes de investimento e poupanca,
resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais, além da potencial




desaceleracdo do crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente
retomado. Estes fatores podem afetar material e adversamente os negoécios e os resultados
das operagdes do Emissor. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0S negocios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo
Emissor, por consequéncia, poderda impactar negativamente o pagamento das Letras
Financeiras.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil - Uma eventual redugcédo do volume
de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagfes de recursos, tanto no
mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para
a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empreéstimos ja obtidos e custos de novas captagfes de recursos por empresas brasileiras.
Dessa forma, a capacidade de pagamento do Emissor poderd vir a ser afetada, e
impactando negativamente o adimplemento pontual das Letras Financeiras.

Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira - A moeda brasileira flutua
em relacdo ao Délar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdes periédicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo, todas vinculadas a controle de cambio. De tempos
em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Doélar e
outras moedas. N&do se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciacdo ou ndo sera
desvalorizado em relagéo ao Délar novamente.

As desvalorizacdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar
de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados das
instituicdes financeiras brasileiras, inclusive do Emissor, podendo impactar o desempenho
financeiro e o preco de mercado das Letras Financeiras de forma negativa, além de
restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao
do Real frente ao Délar pode levar a deterioracao das contas correntes do Pais e da balanca
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacéo.



